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Mindre arbete, hogre inkomster
—arvingens lott

Vi studerar ndr och hur mycket arvingars arbetsutbud och sparande reagerar pa
arv. Detta gor vi genom att folja brostarvingar som drvde 2004 under perioden
2000-08. Virt forsta huvudresultat dr att ju mer arvingen drver desto ldgre blir
arbetsinkomsten. Denna effekt pd arbetsutbudet kommer under dren efter att
arvingen har drot. Vifinner ocksd tecken pd forvdntningseffekter som paverkar
arbetsutbudet redan fore dverforingen. Vart andra huvudresultat dir att ju mer
arvingen drver, desto higre blir kapitalinkomsten. Denna spareffekt upptrider
bara under dren omedelbart efter det att arvingen har drvt och forsvinner efter
ett par dr.

Redanislutetav 18co-taletargumenterade férmogna personer som Andrew
Carnegie och Alfred Nobel att de som drver stora belopp inte kommer att
arbeta lika hirt som andra. De kommer dirfor inte att bidra lika mycket till
vilstdnd och utveckling.! Forildrar boér dirfor vara restriktiva med att lita
sina barn drva mycket. Aven om det ir f4 som drver s mycket som Carnegie
och Nobel hade i dtanke, har en allt formognare befolkning lett till att det
i dag dr minga som drver avsevirda belopp.

Det dr av flera skil viktigt att forstd hur individer paverkas av att drva.
Hur formogenhetsoverforingar inom familjer paverkar formogenhetsfor-
delningen beror pa vad arvingarna viljer att géra med arven. Det motver-
kar langsiktig formogenhetsuppbyggnad om arvingar utnyttjar arvet till ate
konsumera mer eller arbeta mindre.

Det ir rimligt att tro att arvingarna har tagit hinsyn till arven i sina
bedémningar av t ex hur mycket det dr optimalt att spara infor tiden som
pensionir om arven ir férvintade. Beslutsfattare och forskare kan forledas
att tro att folk i allmanhet sparar for lite infor pensioneringen om inte detta
beaktas. Vidare kan studier av arv bidra till att lira oss hur inkomstforind-
ringar paverkar arbetsutbudet. Sidan kunskap som ir viktig for ate forsta
hur inkomstbeskattningen péverkar arbetsutbudet, t ex genom jobbskat-
teavdrag.

Tidigare studier har uteslutande baserats pa amerikanska data. De har
fraimst fokuserat pd hur arv paverkar arbetsutbud. Resultaten i dessa studier
visar att arv verkar minska arvingarnas arbetsutbud nagot (Holtz-Eakin
m fl 1993; Joulfaian och Wilhelm 1994; Brown m fl 2010). I Elinder m fl
(2011) gir vi ett steg lingre och undersdker hur arv paverkar bade arbets-
och kapitalinkomster. Vi kan ge en mer heltickande bild av hur arvingarna

1 Se Carnegic (1962, s 56) och Chester (1998, s 31).
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forindrar sitt beteende nir de drver. Vir studie baseras pa svenska regis-
terdata for ett urval personer som avled 2004 och deras arvingar. Vi foljer
arvingarnas inkomster under nio &r, fyra ar fore och fyra &r efter det att
arvingen irver, for att avgora nir eventuella effekter kommer och hur stora
effekterna ir.

Enligt traditionell teori om hur inkomstférindringar paverkar arbets-
utbud och sparande kommer férvintade arv att paverka beteendet under
hela livet, bide fore och efter sjilva dverforingen. Det sker dock inga for-
indringar av arbetsutbud och konsumtion vid tiden di det forvintade arvet
kommer.

Arv som inte dr férvintade kan 4 andra sidan liknas vid manna frin
himlen (windfall gains). Detta medfor att arvingen har anledning att indra
sina tidigare konsumtions- och arbetsutbudsbeslut. Arvet ger upphov till
en inkomsteffekt som gér att arvingen vill ha mer fritid.2 Vi kan dérfor for-
vinta oss att arbetsinkomsterna minskar och att kapitalinkomsterna okar
eftersom arvingen blir mer formogen.

For en del arvingar i vart urval kan det drvda beloppet ha varit forvintart,
for andra kan beloppet ha varit ovintat. Storleken pa férindringarna av
arbets- och kapitalinkomster beror pé i vilken utstrickning de drvda belop-
pen inte var forvintade. En annan faktor som ocksd paverkar forindring-
arnas storlek dr i vad mén arvingen motte begrinsningar pa kapitalmark-
naden.3

Sverige, liksom minga andra europeiska linder, foljer romersk rittstra-
dition med begrinsad frihet att testamentera sin kvarlatenskap.* Forild-
rar i dessa linder kan inte gora sina barn arvlésa genom testamente. Det
dr darfor rimligt ate tinka sig ate arv i hogre utstrickning dr férvintade
i Sverige dn i t ex USA eller Storbritannien dir barn kan goras arvlgsa
genom testamente. Vi kan dirfor inte utan vidare 6verfora amerikanska
resultat till Sverige. Jimforelser férsvaras ocksd av att Sverige och USA har
olika skattesystem. Hogre marginalskatter pa arbetsinkomster i Sverige
bidrar tex till att vi forvintar oss storre effekter pd arbetsutbudet i Sverige
ini USA.

Arv kommer vanligen som en f6ljd av att en forilder har gitt bort. Pa
sd sitt skiljer sig arv frin andra plotsliga formogenhetsokningar som t ex
lotterivinster och vinster pd aktiemarknaden. Detta kan vara viktige for nir
effekter av arv uppkommer. Forilderns dod kan ha foregatts av en lingre
tids sjukdom. Barnen kan ha minskat sin arbetstid for att virda och skota
om forildern. Tiden nirmast efter férilderns dod priglas naturligt av sorg.
Detta kan leda till att arvingarnas arbete blir lidande, men ocksi att beslut

2 Detra forutsatt ate arvingen betraktar fritid som en normal vara vilket r det vanliga
antagandet.

3 Om arvingarna méter betydande likviditetsbegrinsningar kommer effekterna av att drva
forst efter att arvet mottagits dven om det var forvintat.

4 Arvsreglerna i Danmark, Tyskland och Nederlinderna tilldter, som de i Sverige, att hilften
av kvarlitenskapen testamenteras. Se Angelini (2009), tabell 2, f6r en genomgéng av andelar
iandra europeiska linder.
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rorande kvarlitenskapen skjuts pa framtiden. Likasd kan praktiska detaljer
som upprittande av bouppteckning, planering av begravning, etc vara tids-
krivande och paverka arvingarnas tidsanvindning. De samlade effekterna
av arven kan dirfér komma forst en tid efter det att arvingen har drvt. Det
dr dirfor en styrka att vi i var studie kan f6lja arvingarna under hela fyra ar
efter dodsfallet.

Vira resultat visar att ju storre arvet dr desto ligre blir arbetsinkoms-
terna under vart och ett av de fyra dren efter det att arvingen har rvt. Effek-
terna dr bide statistiskt och ekonomiskt signifikanta. Aven om vi inte finner
ndgra effekter under de fyra dren innan arvingen irver ger dock resultat frin
en utdkad analys ett visst stod for att forvintningar om kommande arv kan
ha minskat arbetsinkomsterna redan fére var undersokningsperiod.

Sammantaget innebir detta att arven ir delvis forvintade, delvis ovin-
tade. Till skillnad frin tidigare studier finner vi att minskningen av arbets-
inkomster ir avsevird och bestiende 6ver tiden. Vi finner ocksa att ju mer
arvingen drver desto hogre blir kapitalinkomsterna vart och ett av dren efter
det att arvingen drver. Okningen ir dock tydligt avtagande &ver tiden till
skillnad frin minskningen av arbetsinkomster. P4 kort sikt ir dock kapital-
inkomsternas 6kning storre dn arbetsinkomsternas minskning. Detta kan
tolkas som att arvingarna blivit rikare bdde genom att de har 6kat sin fritid
och att den disponibla inkomsten har 6kat.

Sammanfattningsvis tyder vara resultat pd att Nobels och Carnegies far-
héagor att arv tenderar att minska incitamenten att arbeta verkar gilla dven
for arvingar som arver jamforelsevis litet.

1. Arvsregler

Den avlidnes barn, brostarvingarna, star forst i tur att drva enligt svensk
arvsritt. Om den avlidnes barn inte ir i livet gar arvet vidare till barnens
avkomlingar. Den avlidnes kvarlitenskap ska delas mellan arvingarna i den
aktuella arvsklassen.

Det finns sirskilda regler for efterlevande makar. En efterlevande maka
har ritt att frite forfoga over kvarlitenskapen under resten av livet om den
avlidne och den efterlevande makan har gemensamma barn. Detta har varit
regeln sedan 1988. Fri forfoganderitt innebir att den efterlevande makan
kan gora av med pengarna men inte testamentera dem. De gemensamma
barnen ses som brostarvingar med uppskjuten ritt att irva. De méste invin-
taatt den andra forildern avlider innan de far sitt s k efterarv. Om den avlid-
ne diremot har barn som inte ir gemensamma med den efterlevande makan
behover dessa sirkullsbarn inte vinta.

Den forsta arvsklassen dr tom om den avlidne inte har barn eller avkom-
lingar till barn. D& gar kvarlatenskapen vidare till den andra arvsklassen.
Den avlidnes forildrar och deras avkomlingar (den avlidnes syskon, syskon-
barn osv) finns i denna arvsklass.

Arvsordningen kan till viss del fringas om den avlidne har skrivit testa-
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mente. Som mest kan hilften av kvarlatenskapen testamenteras. De dterstd-
ende laglotterna fordelas enligt arvsordningen. Ritten till laglott innebir
att arvingar enligt arvsordningen kan vara sikra pd att de kommer att drva
sd linge kvarlatenskapen ir positiv.

Den avlidnes tillgdngar och skulder sammanstills i en bouppteckning.
Den ligger till grund for férdelningen av kvarlatenskapen. Bouppteckning-
en var ocksd basen for arvsskatten sa linge den fanns.’ I princip giller att
samtliga tillgdngar (och skulder) upptas till sitt respektive marknadsvirde.
Nir arvsskatten fanns gillde dock flera undantag fran principen om mark-
nadsvirde. Det viktigaste gillde for fastigheter som skulle tas upp till det
taxerade virdet. Det fanns ocksd mojligheter att minska eller helt kring-
ga arvskatten genom att underrapportera eller undanhilla tillgingar som
bilar, smycken, konst och antikviteter. De kvarlatenskaper och arv som vi
undersoker avser 2004 dé arvsskatten fortfarande fanns kvar. De verkliga
marknadsvirdena kan dirfor ligga hogre dn de belopp som finns i de register
vi har anvint.

2. Data och metod

Fran Skatteverkets arvskatteregister har vi samlat in information om 232
personer som avled 2004. Samtliga avlidna var vid dodstillfillet bosatta i
Stockholms stad och hade en positiv kvarlitenskap.® Vi har information
om den avlidnes arvingar, deras relation till den avlidne samt hur myck-
et var och en av dessa har drvt och betalat i arvsskatt. Fran Skatteverkets
inkomstskatteregister himtar vi information om arvingarnas arbets- och
kapitalinkomster.” Vi anvinder inkomstdata for 2000-08 for att studera
effekter bide fore och efter det att arvingen drver. Med hjilp av Registret
over totalbefolkningen (RTB) kompletterar vi vira data med information
om arvingarnas civilstind, antal barn och bostadsort.

Viavgrinsar urvalet till brostarvingar som var i dldrarna 21-59 ar 2004.
Orsaken till att vi begrinsar oss till brostarvingar ir att det kan finnas bety-
dande skillnader i férvintningar om arv mellan arvingar i de olika klasser-
na. Mer nira arvingar kan ocksd reagera pd annat sitt pd dodsfallet in mer
avligsna. Detta kan i sin tur gora de empiriska resultaten svéra att tolka.
Aldersrestriktionen minskar risken att vi blandar samman effekter av att
drva med effekter som kan uppkomma till f6ljd av utbildnings- och pen-
sionsbeslut. Totalt uppfyller 374 arvingar ovanstiende kriterier. Detta ger
oss en panel bestiende av 3 310 observationer.

5 Arv- och gavoskatten avskaffades i december 2004. Den var progressiv i tvd dimensioner:
storre arv beskattades hardare och arvingar i hogre arvsklasser beskattades héirdare.

6 Urvalet var ursprungligen avsett for en studie om arvsmotiv (Ohlsson 2007). Detta styrde
urvalskriterierna. Utdver ovanstiende kriterier gillde ocksd att den avlidne skulle ha minst tva
barn samt inte vara gift vid dodstillfillet.

7 Arbetsinkomst, eller egentligen inkomst frin tjdnst, bestar av [6neinkomst, pensioner samt
ersittningar fran social- och arbetsloshetsforsikring. Kapitalinkomster utgérs av rinteintik-
ter, inkomster frin aktieutdelningar, realiserade kapitalvinster med avdrag f6r rinteutgifter
och realiserade kapitalforluster.
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Det genomsnittliga arvet i var studie uppgar till ca 300 coo kr.8 Detta ir
ldgre 4n de genomsnittliga arven i tidigare amerikanska studier dir arving-
arna har drvti storleksordningen motsvarande 1 miljon kr. De hoga troskel-
virdena for den amerikanska kvarlatenskapsskatten ir en orsak till skillna-
den.Genomsnittsarvet i vir studie motsvarar ungefir ett drs arbetsinkomst.
Det finns anledning att tro att de avlidnas inkomster och formégenheter
ir hogre dn riksgenomsnittet for avlidna med tanke pa de urvalskriterier
vi har anvint. Kriterierna bidrar ocksa till att virt urval av arvingar inte r
helt representativt for alla arvingar.” Det dr dock en férdel att arvingarna
i urvalet har det bittre ekonomiskt stillt in genomsnittet. Sannolikheten
att de moter restriktioner pa kreditmarknaden blir ldgre. Vi kan di tolka
de beteendefériandringar som intriffar efter det att arvingen har drvt som
orsakade av att arvet inte var forvintat.

De med hoga inkomster kan ocksd forvintas fi stora arv. Detta dr en
grundliggande utmaning nir man ska skatta effekterna av arv pa arbets-
och kapitalinkomster. Dessutom kan egenskaper som arvingarna har som
viinte kan observera, t ex riskbenigenhet, preferenser for fritid, uppfostran
etc vara korrelerade med béide det drvda beloppet och vira inkomstvariab-
ler. Det ir viktigt att ta hinsyn till detta for att inte fA missvisande skatt-
ningar av effekterna. Vi kan ta hinsyn till dessa problem genom att skatta
statistiska modeller med individspecifika fixa effekter eftersom vi har till-
géing till paneldata. Den statistiska metod vi anvinder kan bist liknas vid en
s k difference-in-difference-modell. Vi kan berikna kausala effekter av arv om
antagandet om parallella trender dr uppfyllt. Det innebir att arvingar som
drver ytterligare en krona skulle ha haft samma inkomstutveckling om de
hade drvt en krona mindre som andra arvingar som faktiskt drver en krona
mindre.

Detta ir ett antagande som inte gér att testa formellt. Vi kan dock {4 en
indikation om antagandet ir rimligt genom att f6lja inkomstutvecklingen
for olika grupper av arvingar. Figur 1 och figur 2 visar arbets- och kapital-
inkomstutvecklingen for tva olika grupper. Den ena linjen representerar de
som rvt mer in genomsnittet (hogt arv), den andra de som drvt mindre dn
genomsnittet (ligt arv). Figur 1 visar att arbetsinkomsterna fore 2004 var
hogre for dem som irvde lite jimfort med dem som drvde mycket. En for-
klaring till detta kan vara att de som drvde mycket i storre utstrickning hade
minskatsitt arbetsutbud redan fore 2000 eftersom de forvintade sig att drva.
Detta skulle vara i enlighet med teorin. Aren efter 2004 stiger arbetsinkoms-
terna for dem som drvde lite medan de minskar f6r dem som drvde mycket.

Figur 2 visar hur kapitalinkomsterna utvecklas. Kapitalinkomsterna ir
liga for bida grupperna fore 2004. Sedan okar de kraftigt redan under det
dr dd arvingarna drver. For gruppen som drver mycket fortsitter sedan kapi-
talinkomsterna att 6ka fram t o m 2006. Direfter minskar de dramatiske

8 i utnyttjar konsumentprisindex for att justera monetira virden till 2004 ars prisniva efter-
som det var detta r arvingarna irvde.

Se Berg (2006) f6r en utomordentlig genomgéng av de svenska hushallens f6rmégenheter
2004.
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under de tva sista iren av var undersdkningsperiod. Kapitalinkomsterna
dndras endast marginellt mellan 2004 och 2007 f6r de som arver lite. Diref-
ter minskar de kraftigt dven f6r denna grupp under 2008.
Sammanfattningsvis tyder figurerna pé att ju storre arven ir, desto ligre
blir arbetsinkomsterna och desto hogre blir kapitalinkomsterna, efter ver-
foringen. Vi vill dock pidminna om att figurerna visar obetingade medel-
virden. Det behéver dirfér inte nédvindigtvis betyda att det finns orsaks-
samband. Det krivs att vi skattar den statistiska modellen for att kunna dra
sddana slutsatser.
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3. Resultat

Tabell 1 redovisar resultat frdn vara skattningar av den empiriska modellen.
Arvsbeloppet har inte statistiskt signifikanta effekter pa arbetsinkomsten
dren innan arvet och arvsiret. Det finns tvd mojliga forklaringar till ate vi
inte finner nagra effekter aren fore arvet. Antingen var arven inte férvin-
tade eller ocksa hade forvintningar om kommande arv paverkat beteendet
redan tidigare. Ddremot ir samtliga effekter negativa och statistiskt signi-
fikanta pa enprocentsnivin for dren efter arvet. Detta stimmer med hypo-
tesen att arvingarna delvis utnyttjar arvet for att oka sin fritid. Samtidigt
tyder resultaten pi att de drvda beloppen inte var helt férvintade.

En enkel berikning kan ge en ekonomisk illustration av véra resultat:
Utgé frin att den genomsnittlige arvingen dr 50 &r gammal och att det
genomsnittliga arvet uppgér till ca 300 ooo kr. Den skattade koefficien-
ten for 2008 implicerar da att inkomsten minskar med 14 400 per dr (efter
skatt). Detta betyder att arbetsinkomsten minskar med motsvarande 70
procent av arvets virde under ren fram till pensioneringen.1?

Vi finner inga effekter pd kapitalinkomsterna dren fore det att arvingen
irver. Resultaten dr, med andra ord, desamma som for arbetsinkomsterna.
Koefficientskattningen {6r dret efter 6verféringen ir positiv och statistiskt
signifikant. Detta stimmer med vad vi férvintar oss. Kapitalinkomsterna
bor gd upp efter det att arvingen idrver oavsett om arven var forvintade
eller inte. De borde dock stiga ndgot mer om arvet var vintat eftersom kon-
sumtion och arbetsutbud da inte dndras enligt teorin. Vi noterar ocksa att
storleken pi effekterna pa kapitalinkomsterna minskar éver tiden. Har skil-
jer sig det som hinder med kapitalinkomsterna fran vad som hinder med
arbetsinkomsterna.

Skillnaden i koefficientskattningar mellan 2007 och 2008 ir pataglig.
Man ska dock vara forsiktig med att dra allefor lingtgaende slutsatser om
varfor effekten minskar drastiskt 2008 eftersom finanskrisen gjorde sitt
intdg detta ir. Det dr svart att avgéra om minskningen beror pa finanskrisen
eller pa att det drvda beloppets inverkan pd kapitalinkomsten endast var
tempordr.

Lit oss bortse fran skattningen {6r 2008 med hinvisning till finanskri-
sen. Antag i stillet att den skattade effekten for 2007 dven giller for det
foljande dret. Det betyder att det genomsnittliga arvet 6kar den drliga kapi-
talinkomsten med 38 ooo kr efter skatt. Tillsammans med resultatet frin
den motsvarande berikningen f6r arbetsinkomsten kan vi konstatera att
arbets- och kapitalinkomsterna tillsammans 6kar. Arvingarna ékar samti-
digt sin fritid och sina disponibla inkomster.

Det finns anledning att tro att manga av arvingarna sedan lang tid till-
baka kan ha forvintat sig att nigon ging drva. Detta motsigs inte av att vi
inte finner ndgra signifikanta resultat f6r de fyra dren fore overféringen.
Arvingarna kan ha anpassat sitt beteende redan innan var underséknings-

10 petea giller om vi antar att diskonteringsrintan ir noll och att arvingens marginalskatt ir
30 procent. Det senare ir rimligt d& majoriteten av arvingarna inte betalade statlig inkomst-
skatt 2004.
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Arbetsinkomst, kr Kapitalinkomst, kr
2000 0,028 0,195
2001 -0,038 -0,102
2002 ~0,012 ~0,019
2003, referensar
2004 -0,026 ~0,013
2005 ~0,048** 0,275%**
2006 —0,092%** 0,213%**
2007 ~0,085™** 0,182*
2008 —0,069%** 0,048*
Antal arvingar 374 374
Antal observationer 3310 3310

Anm. Regressionerna har, fsrutom interaktionstermer mellan det drvda beloppet och ir som
presenteras ovan, individspecifika och drsspecifika fixa effekter samt ett tredjegradspolynom
i dlder som forklarande variabler. * signifikant pa tioprocentsnivan, ** signifikant pa fempro-
centsnivan, *** signifikant pa enprocentsnivan.

Kdlla: Elinder m fl (2011).

period. Vira skattningar fingar d bara delvis de drvda beloppens inverkan
pé beteendet.

Vi har tyvirr inte tillging till nigon variabel som direkt miter forvint-
ningar om kommande arv. Dessa forvintningar fingas dock delvis upp av
den individspecifika effekten. Det finns ett sitt att fi en fingervisning om
tidiga forvintningar har lett till tidiga anpassningar av arbets- och kapi-
talinkomster. Vi kan korrelera de individspecifika effekterna vi skattat i de
ursprungliga modellerna och de drvda beloppens storlek. Korrelationen ér
negativ i det ena fallet, storre arv gar hand i hand med lagre individspecifika
effekter frin modellen for arbetsinkomster. Detta antyder att arvingarna har
minskat sina arbetsinkomster redan innan starten fér var undersékningspe-
riod. Vi finner inte ndgra motsvarande samband for kapitalinkomster.

4. Slutord

Vira resultat tyder pd att Carnegies och Nobels farhagor verkar gilla dven
for drvda belopp som ir relativt smé. De drvda beloppens storlek verkar
delvis vara ovintade eftersom arbetsinkomsterna efter dverféringen péaver-
kas. Samtidigt finner vi vissa beldgg for att arven ir forvintade dé arbets-
inkomsterna kan ha paverkats redan innan undersékningsperiodens start.
Kapitalinkomsterna 6kar direkt efter 6verforingen men klingar sedan av.
Det édr dock svart att siga i vilken utstrickning detta beror pa den senaste
finanskrisen. Vara resultat stimmer med vad man kan foérvinta sig utifrin
ekonomisk teori. Det ér slutligen virt att notera att vira resultat skiljer sig
fran tidigare amerikanska studier dir man endast funnit sma eller tillfilliga
effekter pd arbetsinkomster.
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