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Kapitalbeskattningens
forutsittningar i Sverige

Arets SNS Konjunkturradsrapport diskuterar och analyserar forutsittningarna
for kapitalbeskattning i Sverige. Mycket har hint sedan drhundradets skatte-
reform. Det géller hur kapital beskattas, storleken och fordelningen av kapital
och inte minst kunskapen om hur kapitalskatter bor utformas. Utifrdan detta, och
de brister vi finner i dagens kapitalbeskattning, diskuterar vi hur kapitalbeskar-
tningen kan forbdttras utifran bdde eit effektiviters- och fordelningsperspektiv.
Vi foresprakar bl a en mer likformig kapitalbeskattning och en skattevixling
fran arbetsinkomstbeskattning till kapitalinkomstbeskattning.

For snart 30 ar sedan genomforde Sverige en genomgripande reform av hela
skattesystemet. Sedan dess har bdde samhillet och skattesystemet genom-
gatt stora férandringar. Sverige har gitt med i EU, virldsekonomin har glo-
baliserats och kapitalmarknaderna har avreglerats. Férindringar av arbets-
marknaden och arbetsinkomstbeskattningen har ront stor uppmérksamhet
(t ex inforande av virnskatt, flera steg av jobbskatteavdrag, differentierade
arbetsgivaravgifter och expertskatt), men férindringarna i kapitalets stor-
lek och férdelning samt i kapitalbeskattningens utformning har under sam-
ma period varit minst lika betydelsefulla.

Forindringarna i kapitalskatterna ér flera och langtgiende. Grundprin-
cipen om enhetlighet och likformighet har i allt visentligt 6vergetts. Bade
kapitalinkomster och fastigheter beskattas i dag pa olika sitt, utifrin frin
sdvil skilda avkastningsberikningar som olika skattesatser. Kapitaltillvix-
ten har varit kraftfull under samma period. Formogenhetskvoten, alltsd det
totala privata kapitalvirdet delat med nationalinkomsten, har férdubblats
péd 20 dr och ligger i dag pa sin hogsta nivd pd 6ver 200 dr. Att kapitalvirden
vixer skapar mojligheter for investeringar och tillvixt, men dven oro for
okade inkomst- och formégenhetsskillnader som kan f4 social och politisk
spriangkraft.

I denna artikel analyserar och diskuterar vi kapitalbeskattningens
forutsiteningar i Sverige. Vi utgdr frin den senaste nationalekonomiska
forskningen samt fakta om ekonomins och skatternas struktur. Innehillet
baseras pd SNS Konjunkturridsrapport 2018 (Waldenstrom m fl 2018) dér
utforligare analyser presenteras.

1. Bor kapital beskattas?

Frigan om vi alls bor beskatta kapital dr viktig. Klassiska studier frin 1970-
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och 1980-talens skatteforskning (se t ex Atkinson och Stiglitz 1976; Cham-
ley 1986; Judd 1985) belyste kapitalbeskattningens snedvridande effekter
pé sparbeslut och investeringar och tolkades av manga som att den optimala
skatten pa kapitalinkomster rentav kan ligga pa noll procent. Senare forsk-
ning av kapitalbeskattning har utvidgat analysen och resulterande slutsat-
ser gillande optimal kapitalbeskattning skiljer sig ofta frin ovan nimnda.
Flera argument for kapitalbeskattning har forts fram. Ett dr att det finns en
stark koppling mellan kapitaligande och formagan att tjina en hog inkomst
och dirmed erhalla en hog livslon (se t ex Banks och Diamond 2010). Diri-
genom kan en skatt pa kapitalinkomster delvis ersitta hoga marginalskat-
ter pi arbetsinkomster eftersom den omfordelar mellan samma grupper i
sambhillet. Ett annat argument 4r att en skatt pd sparande gor att indivi-
der sparar mindre och tvingas arbeta mer senare i livet, nir de ir som pro-
duktivast (Bastani m fl 2013; Golosov m fl 2006). Att marginalskatter pa
arbete dven himmar kapitalbildningen, men da humankapitalets, i form
av minskad investering i utbildning och karriirutveckling dr ytterligare ett
argument for ate ligga storre tonvike vid finansiella kapitalskatter. Slutligen
har poidngterats att allt kapital inte ir ett resultat av sparande, utan har upp-
kommit till f6ljd av tursamma omstindigheter, t ex arv, vilket kan leda till
helt andra slutsatser gillande kapitalskatternas himmade effekter (Piketty
och Saez 2013).

Principiellt sett kan man skilja mellan skatter pa kapitalets stockvirde,
dvs férmogenheten, och dess avkastning, dvs kapitalinkomster. Figur 1
visar ett forenklat schema over hur olika kapitalskatter kan delas in i dessa
tva typer.

I Sverige beskattas kapitalinkomster separat frin arbetsinkomster i
ett s k dualt skattesystem. Detta dr en fordel eftersom arbets- och kapital-
inkomster reagerar pd olika sitt pa beskattning, och hinger pa olika sitt
samman med individers vilfirdsforindringar, och bor dirfor i regel inte
beskattas med samma skattesats. Formogenhetsskatter har flera fordelar,
men ocksa viktiga principiella problem nir det giller beskattningen av
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aktiekapital.! Skatter pa arv snedvrider formodligen den ekonomiska akti-
viteten i liten utstrickning och kan motiveras om principen om "lika moj-
ligheter” tillskrivs tillrickligt stor vikt (Fahri och Werning 2013). Fastig-
heter, slutligen, dr en skattebas som inte paverkas nimnvirt av att beskat-
tas, vilket utgor ett starke principiellt argument for en fastighetsskatt. En
annan principiell motivering for en skatt pa bostider dr att investeringar i
fastigheter ger avkastning i dubbelt avseende, dels genom att de kan oka i
virde over tid, dels genom att ge en bostadsnytta under tiden.

2. Kapital och den ekonomiska férdelningen

I alla utvecklade ekonomier dr formogenhet och kapitalinkomster mer
ojimnt férdelade dn arbetsinkomster. Trots detta dr det inte givet hur kapi-
tal ska beskattas eftersom kapitalbeskattningen maste utformas med hin-
syn till hur kapitalet har erhéllits, dess rorlighet samt kapitaligarens 6vriga
socioekonomiska position. Vi analyserar kapitaldgandet i Sverige i termer
av dels omfattning och struktur, dels dess betydelse fér den ekonomiska
fordelningen.

Virdet av den totala privata formégenheten, mitt som summan av alla
icke-finansiella och finansiella tillgingar minus skulder, har vuxit markant
pé senare tid. Figur 2 visar hur kvoten mellan den privata formogenhe-
tens totalvirde och nationalinkomsten mer in fordubblats i Sverige, frin
drygt tv4 till nistan fem.? Ett liknande ménster kan ses i hela vistvirlden,
med relativt kraftiga 6kningar av féormogenhetskvoten sedan 1980- och
1990-talen (se t ex Piketty och Zucman 2014). I Sverige har 6kningen pé
senare tid varit snabbare 4n i de andra rika linderna och samtidigt avviker
Sverige genom att ha en relativt stor offentlig formogenhet.

Figuren ger dven indikationer till orsakerna till den svenska privata
kapitaltillvixten sedan 199o-talet. Tva huvudférklaringar framtrider:
bostadskapitalets virdeokning och det vixande pensionssparandet. Upp-
gangen i bostadspriser och aktiekurser ligger bakom huvuddelen av denna
uppging.

Kopplingen mellan kapitaligande och arbetsinkomst lyfts fram i nyare
studier om optimal kapitalbeskattning. Sarskilt framhélls att om det finns
ett samband mellan kapitaldgande, och i synnerhet kapitalinkomster, och
formdigan att tjina en hog inkomst, kan detta motivera en positiv kapital-
beskattning samtidigt som skatten pd arbetsinkomster sinks. I figur 3 visar
vi hur detta samband ser ut bland svenska vuxna individer. Vi rangordnar
individerna utifrin genomsnittet av deras tre senaste drs forvirvsinkoms-
ter (summan av taxerad 16n och niringsinkomst) och stiller detta mot &

1 En fordel med formogenhetsskatten ir att den triffar en bred skattebas, problemet ir att
manga tillgAngar ir svara att virdera. Detta giller i synnerhet onoterade tillgdngar. Ingér inte
alla typer av formogenheter i skattebasen skapas snedvridningar. Beskattning av aktiekapital
kan dessutom skapa likviditetsproblem for foretag.

For en mer detaljerad analys av den svenska nationalférmégenheten, se Waldenstrém
(2016).
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ena sidan inkomster frn rinta och aktieutdelning och 4 andra sidan taxerat
fastighetsigande.

Rinte- och utdelningsinkomster ir [aga i majoriteten av befolkningen,
vilket forklaras av en kombination av att lag- och medelinkomsttagare inte
har sirskilt stort finansiellt sparande i bank eller aktier (fondkontons utdel-
ningar syns inte hir eftersom deras avkastning ofta aterinvesteras) och av
det laga rinteldget. Fastighetsigandet okar dock tydligare i férdelningen,
dvsju hogre arbetsinkomsten ir, desto storre ir fastighetsidgandet. Vad som
emellertid sticker ut i bdda bilderna dr den mycket kraftiga 6kningen i den
allra 6versta delen av fordelningen dir den versta percentilens kapitalin-
komster och fastighetsidgande ir flera ginger storre dn hos befolkningen i
ovrigt.

Den ekonomiska ojimlikheten i Sverige ir internationellt sett lag. Den
har dock vuxit pd senare tid, sdrskilt vad giller inkomsternas férdelning.
Vi har dven studerat formogenhetsfordelningens utveckling, men dir ir
datatillgingligheten bristfillig efter att den individbaserade statistiken
forsvann i samband med férmogenhetsskattens slopande och resultaten ar
dirfor betydligt osikrare. Ett alternative métt dr att relatera affirspressens
listor 6ver miljardirer och nationalrikenskapernas privata férmégenhets-
totaler. Resultaten frin en sidan analys visar att koncentrationen har okat
kraftigt de senaste decennierna: Gruppen miljardirer i Sverige har nistan
sexdubblat sin andel av den totala privata formogenheten mellan 1981 och
2016. Pensionskapitalets betydelse dr dock fortfarande till stor del outfors-
kad, vilket ir problematiskt med tanke pa att hushillen dger runt 4 700 mil-
jarder kr i fonderade pensioner.

Slutligen studerar vi kapitalets betydelse for social rorlighet, allesd famil-
jebakgrundens betydelse for personers mojlighet att byta position i den
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ekonomiska fordelningen. Resultaten antyder att sirskilt formogenhetsfor-
delningens dynamik ar relativt lag i Sverige. Den genomsnittliga korrela-
tionen mellan fiders och séners kapitalinkomster ir hogre dn for arbetsin-
komster och Sverige har en ligre formogenhetsrorlighet in i Danmark och
hogre andel arvingar i den yttersta formogenhetstoppen in i USA. Arvens
betydelse har dessutom vuxit kraftigt pd aggregerad niva under senare ar
och motsvarar i dag en sjittedel av hushéllens disponibla inkomst, vilket dr
mer dn hushallens totala kapitalinkomster.

3. Erfarenheter av kapitalbeskattning

En grundprincip i skattereformen 1991 var att alla former av kapital skulle
beskattas likformigt fér att undvika snedvridningar i spar- och investerings-
beslut och mojlighet till skattearbitrage. En enhetlig skattesats pa 30 pro-
cent bestimdes men vissa avvikelser fanns dnda. I dag anvinds fortfarande
denna skattesats, men med ett 6kat antal undantag och olika metoder for
att berdkna den beskattningsbara avkastningen har tillkommit. Skattesat-
sen varierar mellan ca tio och éver 40 procent beroende pé investeringens
karaktdr (t ex i fastigheter eller pd borsen), var de placeras (pé ett inves-
teringssparkonto eller en traditionell form) och innehavarens egenskaper
(passiv eller aktiv dgare i fimansbolag). Grundprincipen fran 199o-talets
skattereform har darmed i allt visentligt overgetts.

Flera andra kapitalskatter har ocksd genomgétt betydande forandringar.
En av de mer framtridande ir fastighetskattens gradvisa sinkning. Nir det
giller smahus har skatten siinkts frin att ha legat kring eller 6ver en procent
av marknadsvirdet pd 199o-talet till dagens 0,56 procent av marknadsvir-
det upp till ca en miljon kr och dnnu ligre for hogre virderade hus pa grund
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av det nominella takbeloppet som infaller.3 Fastighetskatten har dven
urholkats pa andra vis, exempelvis genom frysta taxeringsvirden (vilket
skedde pd slutet av 1990-talet), dimpnings- och begrinsningsregler samt
att nybyggda fastigheter skattebefrias, sedan 2012 i hela 15 4r (en hojning
fran tidigare fem ar). Diremot beskattas obebyggd mark med en statlig fast-
ighetsskatt pa 1,33 procent av marknadsvirdet.

Bostadsritter har hela tiden beskattats ligre in smahus. I stillet for ett
taxeringsvirde kring 75 procent av marknadsvirdet har bostadsrittsféren-
ingars fastigheter taxerats till 30 procent av marknadsvirdet. Regeln f6l-
jer dirmed hyresfastigheters ligre taxering, men den kan motiveras av att
hyresregleringen har en negativ effekt pd hyreshusets marknadsvirde. Tidi-
gare betalade bostadsrittsforeningarna en schablonbaserad inkomstskatt
pé tre procent pé taxeringsvirdet, men den ir i dag borttagen.

Beskattningen av férmogenhet, arv och géva har ocksé avskaffats i Sve-
rige. Nir det giller formogenhetsskatten foljer Sverige en internationell
trend, dir i dag endast ett fatal linder, diribland Schweiz och Norge, har
kvar nigon form av skatt pd sammanriknad nettoférmogenhet. Arvs- och
gavoskatter finns diremot i de flesta vistlinder, men alltsd inte i Sverige
sedan 2004. Den svenska skatten skilde sig frin andra lindersi ett visentligt
avseende: Grundavdraget var extremt ligt, 70 ooo kr for make/maka och
barn, vilket innebar att en mycket stor grupp (en tredjedel) av alla arvingar
tvingades betala arvsskatt. I andra linder ir grundavdraget betydligt hogre
(i Frankrike motsvarande en miljon kr och i Tyskland motsvarande fyra
miljoner kr). Det svenska uppligget bidrog sannolikt till skattens impopu-
laritet och avskaffande.

Effekten av dessa sinkningar syns i figur 4, dir skatteintiktens andel
av BNP fallit i Sverige medan den okat i nistan alla andra OECD-linder.
Sinkningen i Sverige ir sirskilt notabel eftersom bostadspriserna under
samma period mer in fyrdubblats i genomsnitt, vilket skulle ha resulterat i
en intiktsokning dven med oférindrade skattesatser.

Kapitalflyke till skatteparadis har begrinsat méjligheten for vistlian-
dernas regeringar att beskatta finansiellt kapital. De senaste drens interna-
tionella informationsavtal har dock férindrat situationen. Sedan slutet av
2000-talet har 6ver 115 linder, diribland manga skatteparadis, underteck-
nat multilaterala avtal som innebir automatisk information om utlindska
medborgares kapitalinnehav. Mycket talar for att mojligheten f6r individer
att gdbmma undan kapital i utlandet for att slippa skatt i hemlandet kommer
att minska om in inte férsvinna helt.

4. Attityder till kapitalbeskattning i Sverige

Den sociala acceptansen for skatter dr viktig for skattesystemets lingsik-
tiga stabilitet. Medan ekonomer kan ge tydliga rekommendationer om vil-

3 En villa viird tio miljoner betalar en skatt pd 0,075 procent, alltsd en tiondel i skatt jimfort
med en villa vird en miljon.
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Figur 4
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ka skattebaser som ir att féredra, behéver politiker dven ta hinsyn till om
dessa skattebaser ir politiskt mojliga.

For att forbittra kunskapen om opinionen till kapitalskatter genomfor-
de vi en undersokning dir vi bad Statistiska centralbyrin (SCB) be 12 ooo
slumpmissigt utvalda personer att fylla i en pappersenkit med fragor kring
kapitalbeskattning. Svarsfrekvensen var 48,5 procent, vilket ir mycket hogt
for denna typ av undersokning.

Resultaten visar att stddet for kapitalskatter varierar beroende pa hur
skatterna utformas. Svenskarna ir generellt sett skeptiska till 6kad beskatt-
ning och detta giller i viss utstrickning dven kapitalskatter. En minoritet
i befolkningen ger starkt stod till fastighetsskatt, arvsskatt och f6rmogen-
hetsskatt, men stodet dkar nir dessa skatter innehéller progressiva element,
sdsom littnader for hushill med lag inkomst eller att skatten endast ska
triffa dyra bostider eller stora arv. Figur 5 visar hur attityderna till en skatt
pé bostidder varierar beroende pa hur skatten utformas. Om skatten triffar
dyrabostider eller begrinsas for liginkomsttagare ir stodet betydligt storre
4n for en skatt som dr lika for alla och som saknar begrinsningsregel.

Befolkningens attityder till skatt pa olika typer av kapitalinkomster,
illustrerade i figur 6, varierar ocksd. Stédet ir storst for skatt pa reavinster
pa aktie- och bostadsforsiljning, foretagsférsiljning och aktieutdelning,
medan stodet dr ligst for skatt pd bankrinta och lotterivinst.

5. Rekommendationer for policy

Rapportens analyser resulterar i ett antal rekommendationer om hur kapi-
tal bor beskattas i Sverige. Forslagen ir utformade s att den dvergripande
skattenivan hills oférindrad.
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1) Oka likformigheten i kapitalinkomsternas beskattning. T dag beskattas kapital-
inkomster pa olika sitt, till skattesatser pd mellan tio och 6ver 40 procent
beroende pé typ av kapitalinkomst. En sidan variation skapar snedvridning
av sparbeslut, skattearbitrage och oférutsigbarhet och dr dirmed samhills-
ckonomiskt kostsam.
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Vi anser dirfor att kapitalinkomstbeskattningen bor harmoniseras och
att alla kapitalinkomster beskattas med en generell skattesats. Vi anser
att 2§ procent ir en limplig niva sete till 6vriga kapitalskatter samt liget
i andra linder. Beskattningen av pensionsforsikringar, kapitalforsikring-
ar och investeringssparkonto (ISK) kommer att férindras genom att den
nuvarande schablonbaserade avkastningen ersitts med faktisk avkastning.
I praktiken kommer ISK och kapitalforsikringar dirmed att forsvinna i sin
nuvarande form. Nya sparformer bor utredas som forenklar fondsparande
utan att ge upphov till snedvridande skatte- och inldsningseffekter.

2) Infor en fastighetsskatt lika for hus och bostadsritter, men sink skatten vid omsdits-
ning. Alla rika linder beskattar fastigheter eftersom de utgor en effektiv
skattebas, det skapar skattebalans mellan olika investeringsformer och mel-
lan de som hyr och de som dger sitt boende och det kan dven motiveras
fordelningsmassigt.

Vi foreslar att alla fastigheter beskattas i relation till sitt marknadsvirde.
Dagens takbelopp som intrider vid relativt [iga taxeringsvirden innebir att
fastighetsbeskattningen ir regressiv, dir dgare av dyra fastigheter betalar en
ldgre skattesats in dgare av billiga fastigheter.

Skillnaden mellan smihus och bostadsritter dr omotiverad och bor tas
bort. Begrinsningsregeln som minskar fastighetsskatten {6r hushall med
lag inkomst bor utvidgas sd att den giller samtliga hushill, inte enbart pen-
siondrer som i dag.

Skatten pa bostiders omsittning bor mildras. Vi foreslar act stimpel-
skatten, som ir en ren flyttskatt, bor avskaffas helt. Vi diskuterar dven en
sinkt skatt pa kapitalvinster vid realisation genom att en arlig normala-
vkastning dras bort (eftersom den beskattas med 16pande fastighetsskatt)
och att endast realisationsvinster dirutover beskattas.

3) Utred en skatt pd stirre arv, men inte pa formigenhet. Arvt kapital okar i bety-
delse och ojimlikheten i livschanser riskerar att 6ka. Arv beskattas i dag i
ménga vistlinder. Erfarenheterna frin den tidigare svenska arvsskatten
visar pé flera praktiska problem med bl a virdering och generationsskiften
for foretag, men ocksi att dess utformning avvek frin den i andra linder. Vi
foreslar att forutsittningarna for en skatt pa arv och gavor utreds. Formo-
genhetsskatten bor inte dterinforas pa grund av dess problem med virde-
ring, likviditet och triffsikerhet.

4) Skattevixla fran arberte till kapital. Vi balanserar férslagen om hojda kapi-
talskatter med att sinka skatten pé arbetsinkomster {6r att halla den totala
skattenivan oférindrad. Exakt hur detta ska ga till kan diskuteras. Merpar-
ten av forslagen giller fastigheter, vars dgande ir forhillandevis utsprite,
vilket talar for en bred sinkning av arbetsinkomstskatten. Samtidigt under-
stryker vira analyser den starka kopplingen mellan kapitaligande och
hoga arbetsinkomster. Férdelningsmissigt neutralast, och sannolikt med
de hogsta effektivitetsvinsterna for ekonomin i stort, skulle darfér vara att
sinka marginalskatten f6r medelstora och hoga arbetsinkomster.

DANIEL WALDENSTROM, SPENCER BASTANI OCH ASA HANSSON

ekonomisk



Vi dr medvetna om att vara forindringsforslag kan vicka starka reak-
tioner. Det ligger i skatters natur att minniskor berérs, antingen beroende
pé deras ekonomiska egenintressen eller ideologiska motiv. Man far emell-
ertid inte gldomma att skatterna méste utformas utifran hela samhdllets behov
att finansiera gemensamma dtaganden samt en politiskt beslutad nivd pa
ekonomisk omférdelning. Om intiktsneutralitet dr en restriktion, vilket vi
har utgitt frin i denna rapport, maste det som inte tas ut i kapitalskatter
dirfor tas ut i form av beskattning av arbete, antingen via l6neskatter eller
nir lonerna anvinds for konsumtion som konsumtionsskatter.

Ekonomers roll 4r att utforma vilgrundade forslag pa beskattning som
leder till intikter och omférdelning med si sma snedvridande effekter
som mojligt. Vira rekommendationer om forindrad kapitalbeskattning ar
naturligtvis inte perfekta och de behover bade diskuteras och utredas vidare.
Vi dr emellertid ganska sikra pd att vira forslag om 6kad likformighet i
kapitalbeskattningen har samhillsekonomiskt gynnsamma effekter. Vi ir
ocksa timligen 6vertygade om att balansen mellan beskattning och kapital

kan forbittras.

Atkinson, A B och | E Stiglitz (1976), ”The
Design of Tax Structure: Direct versus Indi-
rect Taxation”, Journal of Public Economics, vol
6,5 55-75-

Banks, J och P A Diamond (2010), ”The Base
for Direct Taxation”, i Mirrlees, ] m fl (red),
Dimensions of Tax Design, The Mirrlees Review,
Oxford University Press, Oxford.

Bastani, S, S Blomquist och L Micheletto
(2013), "The Welfare Gains of Age-related
Optimal Income Taxation”, International
Economic Review, vol 54,5 1219-1249.

Chamley, C (1986), ”Optimal Taxation of
Capital Income in General Equilibrium with
Infinite Lives”, Econometrica, vol 54,s 607~
622.

Farhi, E och I Werning (2013), "Estate Tax-
ation with Altruism Heterogeneity”, Ameri-
can Economic Review, vol 103,'s 489-495.

Golosov, M, A Tsyvinski, I Werning, P A Di-
amond och K L Judd (2006), "New Dynamic
Public Finance: A User’s Guide (with com-
ments and discussion)”, NBER Macroeconom-
ics Annual, vol 21,5 317-387.

Judd, KL (1985), "Redistributive Taxation in
a Simple Perfect Foresight Model”, Journal of
Public Economics, vol 28,s 50-83.

OECD (2017), "Revenue Statistics - OECD
Countries: Comparable Tables”, stats.oecd.
org/Index.aspx?DataSetCode=REV.

Piketty, T och E Saez (2013), "A Theory of
Optimal Inheritance Taxation”, Econometri-
ca,vol 81,51851-1886.

Piketty, T och G Zucman, (2014), ”Capital is
Back: Wealth-Income Ratios in Rich Coun-
tries, 1700-2010", Quarterly Journal of Eco-
nomics,vol 129,s 1155-1210.

Waldenstrom, D (2016), *The National
Wealth of Sweden, 1810-2014", Scandinavian
Economic History Review, vol 64, s 36-54.

Waldenstrom, D (2017), "Wealth-Income
Ratios in a Small, Developing Economy:
Sweden, 1810-2010", Journal of Economic His-
tory, vol 77, 285-313.

Waldenstrom, D, S Bastani och A Hansson
(2018), Kapitalbeskattningens forutsittningar,
SNS Konjunkturrddsrapport 2018, SNS,
Stockholm.

KAPITALBESKATTNINGENS FORUTSATTNINGAR I SVERIGE

REFERENSER

15



