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Den internationella
konjunkturen

USA

Hogkonjunkturen i USA har nu gitt in pa
sitt femte ir och den ekonomiska aktiviteten ar
alltjimt hoég. Produktionsékningen under arets
forsta kvartal var stdrre @n nagonsin under ef-
terkrigstiden. Bidragande orsaker dirtill var en
lageruppbyggnad infér en hotande stalstrejk i
maj samt en Aterhimining i produktionen av
motorfordon efter bilstrejken f6érra hésten. Da
verkningarna av denna stimulans bérjade upp-
hora befarades pa vissa hall att den langa hog-
konjunkturen skulle brytas. Kursfall pA New
York-bérsen var ett utslag av sadana farhagor.
Dessa visade sig emellertid vara nigot 6verdrivna.
Nationalprodukten under andra kvartalet &ver-
steg forsta kvartalets nivA med 1,4 procent. In-
dustriproduktionens 6kningstakt mellan foérsta
och andra kvartalet var t.o. m. nigot hogre 1,6
procent, och nivin under andra kvartalet i ar
lag 8 procent 6ver motsvarande kvartalsniva
1964.

Alla tecken tyder pa att hégkonjunkturen
kommer att fortsdtta &nnu en tid. Industriinve-
steringarna &ar alltjamt i stigande, gynnade av
att foretagens vinster stigit ytterligare, sisom en
f6ljd av bl. a. battre kapacitetsutnyttjande och
en reduktion av bolagsskatten. Bostadsbyggan-
det ser ut att ater ta fart efter det senaste arets
stagnation. K6pen av konsumtionsvaror véntas
fortsitta att stiga som en f6ljd av den stigande
inkomstnivan i férening med de skatteldtinader
som genomforts. Den senaste stora skattesink-
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Underskottet

i betalnings-
balansen
viintas minska

Bristen pa
arbetskraft
begriinsar den
viisttyska
expansionen

ningen féretogs den 1 juli och en ny reduktion
har aviserats till den 1 januari nista ar, even-
tuellt foljd av ytterligare sméirre reduktioner.
Det 0kade efterfragetryck som blivit f6ljden av
det allt storre engagemanget i Vietnam gor det
dock osiikert om man anser sig kunna genomfs-
ra den andra fasen av skattelittnadsprogram-
met redan vid arsskiftet. Efter flera ar av stabi-
litet har namligen priserna i USA bérjat rora sig
uppit. Partipriserna har sedan férra sommaren
stigit med 2 4 3 procent och levnadskostnadsin-
dex har stigit nagot snabbare #n under de se-
naste aren.

Ett annat problem i den amerikanska ekono-
min &r alltjimt det betydande guld- och valuta-
utflodet. I slutet av forra aret 6kade detta mar-
kant. Den amerikanska regeringen vidtog d& en
rad restriktiva atgirder for att forma industrin
att nedbringa sina utlandsinvesteringar samt fér
att minska andra linders mojligheter att 1ana pa
den amerikanska kapitalmarknaden. Trots detta
har guldreserven under férsta hilften av 1965
fortsatt att sjunka, dock i nagot ligre takt, och
dess niva var i juni den ligsta under efterkrigs-
tiden. De vidtagna atgirderna vintas dock si
sminingom leda till en minskning av utflodet.

VASTTYSKLAND

Visttyskland uppvisar f6r nérvarande en mer
utpriglad hogkonjunktur #n Ovriga europeiska
linder. Takten i produktionsdkningen vintas
dock i ar bli nagot ldgre 4n i fjol, beroende hu-
vudsakligen pa den tilltagande bristen pd arbets-
kraft och pa att avsittningsproblem uppstatt for
vissa exportindustrier, delvis som en f6ljd av den
restriktiva politik som fo6rs i Italien och Frankri-
ke. Stagnationstendenser kan ocksa sparas inom
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bostadshyggandet. Den inhemska efterfragan p4
savdl investeringsvaror som konsumtionsvaror
6kar emellertid fortfarande snabbt och vissa in-
flatoriska tendenser gor sig gillande. Savil pri-
ser som loner ir i stigande.

Det traditionella 6verskottet i handelsbalan-
sen har under senare tid sjunkit successivt. Un-
der andra kvartalet var utrikeshandeln praktiskt
taget i jimvikt.

Den ekonomiska politiken i Visttyskland syf-
tar f. n. till att dimpa konsumtionsvaruefterfra-
gan och stimulera exporten. De férnyade an-
strdngningarna att halla nere de offentliga utgif-
terna far ocksi ses som ett led i denna politik.
Detsamma giller de diskontohdjningar som vid-
tagits under aret. For att motverka dessas nega-
tiva effekt pa exportindustrin har denna fatt
6kad hjilp att finansiera sin kreditgivning.

STORBRITANNIEN

Betalningsbalansen utgér alltjimt den brittiska
ekonomins akilleshil och fér att undvika den
hotande valutakrisen tvingades regeringen under
véren till en dtstramning av den ekonomiska po-
litiken. Foljden blev en si stark aktivitetsdamp-
ning, att man kan tala om ett konjunkturomslag.

Efter de stora importoverskotten under 1964
intrddde en forbittring av liget under forsta
kvartalet i 4r. Den forefaller dock ha varit av
temporir natur. Under varen och sommaren fick
man ater stora importéverskott. Fortroendet for
pundet, som under vinterménaderna stirktes na-
got, sjonk da ater. En viss forbittring intridde
dock i september efter det att centralbankerna i
ovriga Visteuropa och USA utlovat att stédja
pundet.

Pundkrisen
tvingar
England till
skiirpt ekono-
misk politik



Tendenser till
konjunktur-
nedging

Britternas tidigare forhoppningar om att fa
till stAnd en Gkning av exporten, vilket varit ett
av huvudsyftena med den ekonomiska politiken,
har @nnu inte infriats. Exporten var under andra
kvartalet nigot mindre in under det foérsta och
svirigheterna att dimpa importen har o6kats
genom att de inhemska priserna stigit mer 4n
importpriserna. Importens storlek sjonk visserli-
gen under det forsta kvartalet, men detta berod-
de till storsta delen pa speciella faktorer, sdsom
den amerikanska hamnstrejken, den i héstas
héjda importtullen samt férra arets goda inhem-
ska skorderesultat. Redan i maj hade man ater
en rekordstor import och inférselnivan under det
andra kvartalet var niira 7 procent hégre dn un-
der det forsta. Importokningen fortsatte under
sommaren,

Regeringen har sokt skapa ett okat produk-
tionsutrymme for exporten genom att dimpa den
inhemska efterfragan. Finansministerns budget
for 1965/66 ar restriktiv och innehaller nya skat-
tehojningar och bankerna har uppmanats till
aterhallsamhet i sin kreditgivning med undantag
for exportkrediter. Dampningen av den inhems-
ka efterfrigan synes nu ha paverkat produktio-
nen i negativ riktning. Mellan férsta och andra
kvartalet sjonk nationalprodukten nagot. Indus-
triproduktionen holl sig dock i stort sett ofor-
indrad. Uppsvinget i de fasta investeringarna i
slutet av forra aret dimpades under varen och
de privata konsumtionsutgifterna sjonk andra
kvartalet. Arbetslosheten, som under forsta halv-
aret i &r avtog med snabb 16neglidning som f61jd,
har nu ater borjat stiga.

Okningen i nationalprodukten mellan 1963 och
1964 var omkring 6 procent. I ir blir tillvixten
givetvis viisentligt mindre. Problemet i den eko-
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nomiska politiken &r huruvida man skall viga
sig pa en uppmjukning av den ekonomiska poli-
tiken utan risk for en ytterligare forsiimring av
betalningsbalansen. Detta ir inte bara en eko-
nomisk, utan dven en politisk fraga.
DIAGRAM 1

Konsumentprisindex i vissa ldnder 1 kvartalet 1963—

2 kvartalet 1965
Index: 1 kvartalet 1963 = 100
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Killa: OECD, Main Economic Indicators.

FRANKRIKE

I a4r har verkningarna av den fér tva ar sedan
paborjade franska stabiliseringspolitiken blivit
ett verkligt problem f6r landets ekonomi. Den
med siddan moda forbittrade handelsbalansen
och den lugnare Okningstakten i priser och 16-
ner har nétts till priset av stagnation i produk-
tionen. Den f6érda politiken har som avsetts med-
fort att konsumtionen sjunkit. Det har emeller-
tid inte stannat vid detta. Aven investerings-
viljan i det franska niringslivet visade i fjol
tendenser till att mattas och industriproduk-
tionen stagnerade utan att sedan dess ha visat
nagon storre stegring. Nedgangen borjade i kon-
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Littnader i
Frankrikes
stabilise-
ringspeolitik
hiiver stagna-
tionen?

sumtionsvaruindustrin, dir speciellt textilindust-
rin visade en tillbakaging. Aven bilproduktionen
minskade pa ett tidigt stadium. Under senvaren
i &r har visserligen produktionen i de nimnda
branscherna stigit nigot igen, men detta mot-
vigs av en nedgang i kapitalvaruindustrin. Den
produktionsexpansion som den franska regering-
en hoppades skulle intraffa under andra kvarta-
let har inte kunnat skénjas. Under aret har ar-
betslosheten 6kat och antalet registrerade arbets-
16sa, som i fjol i genomsnitt var 97 tusen, hade
i juni, sdsongrensat sett, 6kat till 141 tusen.

Det &ar f. n. framfor allt byggnadsindustrin,
den offentliga verksamheten och i nigon méan
exporten som haller aktiviteten uppe i den frans-
ka ekonomin. Investeringarna har méalmedvetet
stimulerats av den franska regeringen, men
framgangarna har hittills inte varit stora. Darfor
har regeringen nyligen beslutat om ett kreditstéd
pa en miljard francs for investeringsverksamhe-
ten i landet.

Som ett led i den ekonomiska politiken ingar
strivandena att forbittra handelsbalansen. Ex-
porten, som 1964 steg med drygt 10 procent, har
iven i ar utvecklats gynnsamt; efter en smirre
nedgang under forsta kvartalet i r 6kade utfor-
seln under andra kvartalet med 6 procent.

Diampningen i den inhemska efterfrigan har
lett till en minskning av importen. Inférselnivén,
som forra aret steg med inte mindre &n 15 pro-
cent, sjonk ater under varen och fér hela 1965
beriknas importen stiga med knappt 4 procent.

Resultatet av utrikeshandelns utveckling har
blivit att man under senviren fick ett mindre un-
derskott i handelsbalansen #n man haft pa flera
ar. De ldttnader som den franska regeringen har
vidtagit i den ekonomiska politiken kan dock
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snart komma att medféra ett stérre importsver-
skott igen.

ITALIEN

Den italienska ekonomin uppvisar f. n. vissa lik-
heter med den franska. Den inhemska efterfra-
gan holls i fjol tillbaka genom en stram ekono-
misk politik, vars syfte i frimsta rummet var att
forbattra betalningsbalansen och hindra alltfér
stora pris- och kostnadshdjningar. I det sist-
nimnda avseendet hade man 1964 féga fram-
géng, ty da steg levnadskostnaderna med 6 pro-
cent och arbetarlénerna med dver 10 procent. I
ir har okningarna fortsatt om #n i Atskilligt
langsammare takt 4n i fjol.

Béttre har man lyckats i sina anstringningar
att forbéttra betalningsbalansen. Valutareserven
steg under 1964 och har under varen hallit sin
nivid. Exporten 6kade under férsta halvaret i ar
med omkring 25 procent jamfért med forsta
halvaret 1964 och var dirmed den expansivaste
sektorn i den italienska ekonomin. Importen
sjonk 6 procent i fjol, men har i ar ater borjat
stiga, dock mindre 4n exporten. Handelsbalan-
sen, som under forsta kvartalet forra aret visade
ett stort underskott, var under férsta kvartalet i
ar praktiskt taget i jamvikt.

Till den italienska stabiliseringspolitikens
verkningar under 1964 horde en avtagande in-
vesteringsverksamhet inom néringslivet, en stag-
nation i industriproduktionen samt en stor ar-
betsléshet. Under vinter- och virméanaderna i ar
har produktionen av vissa kapitalvaror, exempel-
vis bilar, ater 6kat, men detta motvigs av en
nedging i andra branscher. Textilindustrin har
utvecklats si otillfredsstallande att statliga stod-
atgarder, sdsom formaéanliga krediter fér rationa-
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Inflations-
problem i de
nordiska
liinderna

Simre inter-
nationella
lanemjlig-
heter ger
Norge problem

lisering m. m., planeras for denna bransch. Aven
varvsindustrin ar foremal for statlig hjalp. Ett
kraftigt fall i nybyggnadsorderna i vintras vén-
tas leda till ett avbrott i byggnadsverksamhetens
tidigare uppsving.

Regeringen séker nu gynna industrin, sirskilt
exportbranscherna, genom atgirder sasom latt-
nader av vissa kreditrestriktioner och i nigra fall
genom subventioner. Detta synes ha haft en viss
effekt, ty pa sistone forefaller den ekonomiska
aktiviteten ater ha tilltagit nagot.

NORDEN

I de nordiska linderna rader alltjamt hog eko-
nomisk aktivitet, som emellertid under aret i allt
hogre grad begrénsats av brist p4 produktiva
resurser, framfor allt arbetskraft. Pris- och kost-
nadsnivin har i allménhet varit stigande och
myndigheterna har tvingats till en stram ekono-
misk politik fér att undvika ytterligare balans-
rubbningar inom ekonomin.

I Norge beriknas nationalprodukten i ar stiga
med 5 1/2 procent, vilket 4r ndgot mindre #n
fjolarets rekordstora Okning. Expansionen sti-
muleras framfor allt av stigande efterfrigan pa
investeringsvaror. Tillgingen pa realkapital och
arbetskraft begrinsar nu expansionen och pro-
duktionen av konsumtionsvaror stagnerade un-
der véaren.

Den stora efterfragan har lett till att importen
fortsatt sin kraftiga Gkning och handelsbalan-
sens underskott steg orovickande under véren.
Radande inflationstryck har tvingat myndighe-
terna till en allt restriktivare kreditpolitik, vil-
ken dock delvis motverkas av starkt stigande
statsutgifter. Den norska importen av langfris-
tigt kapital har tidigare arligen uppgéatt till om-
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kring 1 miljard norska kronor, varay huvudpar-
ten kommit fran USA. Detta lands skérpta atgir-
der for att begriinsa sitt dollarutfléde kan si
smaningom medféra svarigheter for Norge. En
reducering av Norges kapitalimport skulle ge
industrin och rederierna storre svarigheter att
realisera sina investeringsprogram.
Hogkonjunkturen i Danmark tycks i ar forsva-
gas nagot. Aktiviteten drivs frimst av efterfragan
P& investeringsvaror. Bostadsbyggandet steg
starkt under forsta halvéret och mycket tyder pa
att den hoga produktionstakten inom denna sek-
tor kommer att fortsitta. Aven konsumtionsvaru-
efterfragan har i ar vuxit kraftigt. Den fér tva
Ar sedan riitt betydande arbetslésheten har
snabbt avtagit och nu rader stor brist pa arbets-
kraft.

Importen har 6kat maéttligare #n i fjol, men

dock starkare dn exporten, vilket har lett till ett
forstorat underskott i handelsbalansen. Detta
underskott har bidragit till att valutareserven
under forsta halvaret i &r minskat med s& mye-
ket som 800 miljoner danska kronor.
Aven Finland har fortfarande svarigheter be-
traffande kostnadsliget och de internationella
betalningarna. Landets betalningsbalans forsim-
ras alltmer och valutareserven har minskat avse-
vart under varen. Till detta kommer den av de
nordiska cellulosaproducenterna beslutade ex-
portbegransningen, som fér Finlands del betyder
en minskning av utbudet 1965 pa omkring 150
tusen ton. Detta medverkar till, att den tidigare
viantade totala exportokningen pa 12 procent
knappast kommer att kunna forverkligas. DA
dessutom importen stigit snabbt férutser man
nu ett vixande underskott i handelsbalansen.

Den finska regeringen har under varen ingri-
pit med ett ekonomiskt-politiskt program, som
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portrestrik-
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balansen

syftar till att gynna exporten och den inhemska
investeringsverksamheten samt att dimpa im-
portokningen. Salunda har inférselskatten Pa
bilar héjts, vilket medfort 5—15-procentiga hoj-
ningar av bilpriserna. Dirjimte har kreditgiv-
ningen for avbetalningskép inskrinkts, samti-
digt som statsutgifterna halls nere. Vissa skatte-
lattnader har medgivits for viktiga exportniring-
ar. Problemet ir nu om den inflationsbekimpan-
de politiken skall kunna bli framgangsrik utan
att den under forra aret uppnadda utvecklings-
takten pa nira 6 procent paverkas alltfér men-
ligt.

DIAGRAM 2

Handelsbalans (fob-cif) i vissa ldnder 1 kvartalet 1963—2
kvartalet 1965
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1963 1964 1945
Killa: OECD, Main Economic Indicators.
Anm. Uppgifterna fér 2 kvartalet 1965 ar preliminira.
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Som framgatt av ovanstiende driver flertalet
viisteuropeiska linder fér nirvarande en Atstra-
mande ekonomisk politik. Syftet ar att forhindra
pris- och kostnadsstegringar och att bevara eller
forbiittra balansen i utrikeshandeln.

USA:s atgirder for att reducera sitt utflode av
guld och kapital synes bli framgangsrika i ar.
Detta verkar i och for sig diimpande pa de viist-
europeiska lindernas investeringsverksamhet.
Dels har det néimligen blivit svarare att 1ana pa
den internationella kapitalmarknaden, som jui
huvudsak ir identisk med den amerikanska, dels
s6ker de amerikanska foretagen att skiira ned
sina direkta investeringar i Visteuropa.

Ett minskat utflsde av langfristigt kapital fran
USA, skulle 6ka pafrestningarna pa flera linders
betalningsbalanser. Farh&gor har yppats att det-
ta pd litet sikt kommer att féranleda manga vést-
europeiska linder till en ytterligare atstramning
av den ekonomiska politiken och att detta skulle
medféra tendenser till minskad utrikeshandel.
Blir s fallet kan detta givetvis inverka menligt
pa takten i det ekonomiska framéatskridandet.
Det finns dock ingen anledning tro att denna ef-
fekt skulle bli sa stor att den ekonomiska ex-
pansionen helt skulle upphéra. De guld- och
valutareserver som ackumulerats i Visteuropa i
férening med de vidgade mdjligheterna for lan-
der med undernskott i sina betalningshalanser att
erhélla stodkrediter fran olika hall torde nim-
ligen vara tillrickligt stora for att hindra detta.
Sannolikt kommer dock méanga linder att i det
lingsta forséka undvika en alltfér snabb pris-
och kostnadsstegring — ”alltfér snabb” da i
forsta hand bedomd i relation till motsvarande
amerikanska utveckling.
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Konjunkturlaget i Sverige

Den ekonomiska utvecklingen i Sverige foreter
vissa likheter med den i USA och Visttyskland.
Det rader fortfarande hégkonjunktur, men pro-
duktionsékningen blir med all sannolikhet nagot
lagre dn forra Aret. Nationalprodukten i fasta
priser beréiknas i ar stiga 4 1/2 procent. Motsva-
rande O0kning 1964 var 6,5 procent, vilket inne-
bér det storsta virdet pa 15 ar. Anledningen till
den ldngsammare expansionstakten i ar ar framst
att soka i den tilltagande bristen pa arbetskraft.

-Dartill kommer att exporten pa flera marknader

mott 6kade avsidttningssvarigheter. Orderléget ar
dock pa det hela taget gott och den goda kon-
junkturen kan vintas fortsitta dven under forsta
hilften av nésta ar.

Enligt konjunkturinstitutets prognos i den re-
viderade nationalbudgeten beriknas den totala
industriproduktionen 6ka med 6 procent under
1965. Utvecklingen under det férsta halvaret an-
sluter sig vil till denna bedomning. Allmént gil-
ler att kapitalvaruindustrins produktion vuxit
mer #n konsumtionsvaruindustrins, Utsikterna
for andra halvaret gor dock konjunkturinstitu-
tets helarsprognos foér den totala industripro-
duktionen nigot tveksammare.

Konjunkturinstitutets senaste enkét visar att
brytningen vid jdrnmalmsgruvorna var betyd-
ligt stérre under forsta halvaret 1965 #n under
motsvarande period foregiende ar. Enligt redo-
visade planer kommer produktionen ej nimn-
vart att hojas under den Aterstiende delen av
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detta ir. Aven jdrn- och stdlverkens produktion
14g under forsta halvaret pd en hog niva. For
denna industrigren tycks bristen pa kvalificerad
arbetskraft innebiira ett hinder for 6kning av
produktionen. Orderstockens storlek anses till-
fredsstdllande. De prissinkningstendenser som
hittills priglat marknaden f6r standardproduk-
ter viantas halla i sig.

Verkstadsindustrins produktion har fortsatt
att vixa under &ret. Produktionen inom manu-
faktur och mekaniska verkstidder tycks ha ut-
vecklats nagot bittre #n inom elekiroteknisk
industri. Aven varven har kunnat notera en viss
produktionsokning under férsta halvaret. Lon-
samheten dir dr emellertid fortfarande dalig och
orderingangen otillfredsstillande.

Av skogsindustrierna har massaindustrin no-
terat en stagnerande produktion under forsta
halvaret. Produktionen har dock legat pa en hdg-
re nivd in under motsvarande tidrymd forega-
ende Ar. For att soka hindra ytterligare prisfall
pA exportmarknaderna, dir lagren nu ir relativt
stora, kom i varas producenterna i Sverige, Fin-
land och Norge Overens om en begrinsning av
exportutbudet. Nagon sirskild produktionsupp-
gang ir formodligen inte att rdkna med for ater-
stoden av 1965. Pappersindustrin, sdgverken lik-
som évrig tréiindustri rapporterar i allménhet
hogt kapacitetsutnyttjande, men otillfredsstil-
lande orderstockar pa vissa hall.

Enkitsvaren till konjunkturbarometern ger en
mycket likartad bild for den kemiska och ke-
misk-tekniska industrin, livsmedelsindustrin
samt jord- och stenindustrin, nimligen vil ut-
nyttjad produktionskapacitet, som i férening
med brist pi arbetskraft gor det svart att mer
markant oka produktionen.
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Produktionsvolymen inom textil- och konfek-
tionsindustrin har i stort sett varit oférandrad
under aret. Konfektionsindustrin redovisar allt-
Jdmt okningar, medan den egentliga textilindus-
trins produktion i motsvarande grad tycks ha
minskat,

Inom byggnadsindustrin ér aktiviteten alltjamt
hog. Antalet inflyttningsfiardiga ligenheter var
under forsta halvaret 10 4 15 procent stérre #n
under motsvarande period i fjol och man berik-
nar att under hela 1965 kunna fardigstslla 95 000
lagenheter, dvs. 8 000 fler #4n i fjol.

UTRIKESHANDEL OCH VALUTARESERV

Som framgatt av det internationella avsnittet
har det ekonomiska liget i flera visteuropeiska
linder, sirskilt England, medf6rt ekonomisk-po-
litiska atgérder med syfte att stivja importen.
Detta har i ar lett till forsidmrade avsiittnings-
mojligheter fér vissa av Sveriges exportvaror.
Den forsvagade efterfrigan pa cellulosaproduk-
ter har redan omnimnts. Dirtill kommer att
jirn- och stalexporten mott 6kat motstand. Av-
sittningssvarigheterna f6r jdrn- och stal har
friamst drabbat de ordinira produkterna, fér vil-
ka priserna sjunkit, medan situationen for kva-
litetsstalets del varit gynnsammare. Tack vare
denna férskjutning mot hogre kvaliteter kom
virdet av den totala jarn- och stdlexporten under
forsta halvéaret i ar att ligga drygt 10 procent
over motsvarande fjolarsvirde.

Totalt sett har den svenska exporten under
forsta halvaret i ar vardeméssigt 6kat med 9
procent jaimfort med forsta halvaret i fjol. Detta
stimmer vil 6verens med den utvecklingstakt
for hela 1965, som férutspaddes i arets revidera-
de nationalbudget. Samma 6kningstakt férutsa-
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des for importens del, men denna 6kning &ver-
triffades under forsta halvaret och uppgick till
drygt 14 procent. Detta hinger sannolikt delvis
samman med omsiittningsskattens héjning den 1
juli, vilken torde ha paskyndat importen under
féorsommaren.

Foljden av den snabbare importokningen un-
der arets forsta hilft blev ett importoverskott pa
néra 1 300 miljoner kronor, mot ca 750 miljoner
kronor under samma period 1964. Likvil har va-
lutareserven 6kat nagot under varen och upp-
gick i slutet av juni 1965 till 5 154 miljoner kro-
nor — en 6kning med ca 550 miljoner kronor se-
dan motsvarande tidpunkt 1964. Forklaringen
hirtill far troligen sékas i den s. k. forskjutnings-
posten, som huvudsakligen avspeglar en fé6rmod-
ligen relativt temporir 6kning i den utlindska
kreditgivningen till de svenska féretagen.

ARBETSKRAFTSTILLGANG OCH
INVESTERINGSUTVECKLING

De snivaste grinserna fér en ytterligare 6kning
av produktionen under héstmanaderna sitts som
tidigare framhallits av bristen pa arbetskraft.
Under det senaste aret har denna brist accentu-
erats. Kvoten mellan lediga och tillsatta platser
hos arbetsformedlingarna har stigit sedan mot-
svarande tid i fjol. I nuvarande lige torde dock
méinga foretag underlata att att anmila sitt
arbetskraftsbehov till formedlingarna, varfér ar-
betsmarknadsstatistiken inte Aterspeglar knapp-
heten i full utstrickning. Enligt konjunktur-
barometern &r det sérskilt metall- och verkstads-
industrin som rapporterar skirpt brist pa ar-
betskraft av alla kategorier.

Den fortsatta hégkonjunkturen i vérlden och
den tilltagande kapacitetsbristen inom méanga fo-
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retag har i ar stimulerat industrin till en 6kad
investeringsverksamhet, Detta betyder en Kklar
omsvingning i investeringsutvecklingen efter
stagnationsperioden 1961—1964. Enligt statis-
tiska centralbyrans investeringsenkiit i maj 13g
industrins investeringar (exkl, underhill) inom
Sverige 1964 7 1/2 procent ligre dn 1963 i fasta
priser riaknat. Detta &r en stérre nedging &n
man utgick ifran i den reviderade nationalbudge-
ten. Daremot steg industrins investeringar i ut-
landet mycket starkt att doma av statistiken fran
Valutastyrelsen. Enligt denna erholl industrin ar
1964 tillstand till utlandsinvesteringar om sam-
manlagt 749 miljoner kronor, vilket var nistan

DIAGRAM 3
Industrins investeringar (exkl. reparationer och under-
hdll) 1 kvartalet 1963—2 kvartalet 1965, lépande priser
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dubbelt si mycket som under de nirmast fore-
gdende aren.

Investeringsenkiten i maj pekar pa en star-
kare okning av industriinvesteringarna under
1965 &n de 9 procent, som man riknade med i
den reviderade nationalbudgeten. I synnerhet
maskininvesteringarna tycks expandera snabba-
re #n férvintat.

Preliminéra siffror f6r andra kvartalet i ir be-
kriftar prognosen om en kraftig ékning i ar. I
lopande priser l4g investeringarna 37 procent
over motsvarande kvartal 1964.

En tendens inom industrin synes vara att héja
kapaciteten vid redan existerande anliiggningar,
utan att dirvid behéva 6ka arbetsstyrkan. Det
ar saledes genom utnyttjande av stordriftsfor-
delarna, som man foérsoker losa problemet att
héja produktionen och héalla kostnadsnivan ne-
re, trots arbetskraftsbrist och stigande loner.
Forliggandet av en del av produktionen till 14n-
der med bittre tillgaAng pa arbetskraft ar ett al-
ternativt sitt.

Den uppjustering i investeringsprognosen som
majenkiten foranlett, forindrar inte namnvéart
relationen mellan 6kningstakterna jamfért med
februarienkéten for de enskilda branscherna. Me-
tall- och verkstadsindustrin som helhet 6kar med
23 procent. Varven avviker hiar fran de ovriga
delbranscherna och vintas minska sina investe-
ringar med 9 procent. Den kemiska industrin
fortsitter sin starka frammarsch och arets ok-
ning blir i storleksordningen 70 procent.

PRISER OCH LONER

Den hoga inhemska efterfragan och den allt stor-
re bristen pa arbetskraft har resulterat i en till-
tagande pris- och lénestegring. Konsumentprisin-
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dex har under forsta halvaret i &r stigit med 2,2
procent och under juli noteras en héjning med
ytterligare 2,6 procent pa grund av héjningen av
omsittningsskatten. P4 sju manader har alltsi
konsumentpriserna stigit med inte mindre #n 4,9
procent, vilket 4r betydligt mer &n hela 1964 ars
stegring. De storsta prishdjningarna har drabbat
livsmedel och bostiéider. Partiprisindex har emel-
lertid bara stigit 1,2 procent under januari—juni
efter att i fjol ha 6kat med omkring 5 procent.
Bidragande orsaker till den mattliga héjningen
i &r dr kraftiga nedgingar fér jordbruksférné-
denheter, animaliska livsmedel samt flera metal-
ler. Sérskilt stora har prisstegringarna varit in-
om byggnads- och anliggningssektorn. Bygg-
nadskostnaderna har mellan maj 1964 och sam-
ma manad i ar stigit med nidrmare 6 procent.

En betydande 16neglidning har #gt rum under
den senaste tolvmanadensperioden. Den genom-
snittliga timfértjansten inom industrin steg for
méin med 10 procent och fér kvinnor med 14
procent under perioden maj 1964—maj 1965.
En dylik stegring har inte forekommit sedan
bérjan pa femtiotalet. Delvis kan dock denna
0kning sammanhinga med att de avtalsmissiga
lonedkningarna foérra aret &nnu inte helt hunnit
genomféras i maj méanad. I maj uppgick den
genomsnittliga timfértjinsten for manliga indu-
striarbetare till 8,39 kronor och for kvinnliga
till 6,34 kronor. De storsta lonebkningarna hér-
ror fran byggnads- och anliggningssektorn.

EKONOMISK POLITIK

Den ekonomiska politiken har sedan borjan av
1964 varit inriktad pi en dimpning av efterfra-
geexpansionen, huvudsakligen med hjilp av en
stram kreditpolitik. Denna var sédkerligen en bi-
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dragande orsak till nedgingen i industrins in-
vesteringar f6rra dret. Didremot paverkades inte
ndmnvirt kommunernas eller bostadssektorns
expansion. I ir har staten ytterligare skirpt kre-
ditpolitiken, men dessutom kompletterat den
med en stramare finanspolitik, H6jningen av om-
sattningsskatten den forsta juli i 4r med kompen-
serande sinkning av den direkta inkomstskatten
forst vid arsskiftet 1965/66 far givetvis en efter-
fragedimpande effekt under héstmanaderna. Sta-
tens beslut att uppskjuta mindre angeligna bygg-
nadsprojekt minskar trycket p4 den 6verhettade
byggnadssektorn. Atstramningen i kreditpoliti-
ken kommer i &r i hogre grad #n tidigare att
drabba kommunernas investeringar och bostads-
byggandet. Svarigheten f6r kommunerna att ldna
har tvingat manga av dem att antingen uppskju-
ta sina expansionsprogram eller héja kommu-
nalskatten. H6jda skatter kommer i sin tur att
verka Aterhallande pa den privata konsumtions-
efterfragans tillvaxt.

Industrin kommer dock, enligt vad finansminis-
tern aviserade i augusti, att fa 6kade mdojligheter
att tillgodose sitt kreditbehov. Det ar, har han
framhallit, angeldget att upprétthalla exportin-
dustrins konkurrensférmaga och att mildra den
dven pa lang sikt bestdende arbetskraftsbristen
genom att paskynda produktivitetsstegringen.
Det 6kade importoverskottet i r ir en varning i
detta sammanhang. Den stramare konjunktur-
politik som kunnat konstateras for flertalet av
de viktigare industrilinderna i Visteuropa skar-
per kraven pa en motsvarande dterhallsamhet i
Sverige for att produktionen inom landet skall
bibehalla sin internationella konkurrenskraft.
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