Sverige pa vag mot djup kris
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Svensk ekonomi vaxer snabbt bade jamfort med andra lander och i ett historiskt perspektiv. Bakom
de hoga tillvaxttalen finns en ultralatt penningpolitik med negativ rdnta samt stora offentliga
utgiftsdkningar som stimulerar tillvaxt och sysselsattning. De positiva tillvaxteffekterna av denna
politik ar sannolikt bara tillfalliga.

Blickar vi nagra ar framat kan Sverige befinna sig i en kris varre an krisen under 1990-talet. |
rapporten ”Sverige in i dimman — Ett obehagligt sannolikt krisscenario” pekar tankesmedjan
Intelligence Watch pa hur flera olika obalanser har byggts upp i ekonomin under en langre tid som
snart kan brisera.

Den forsta obalansen dr den snabba tillvaxten av hushallens skulder som férvantas na éver 180
procent av disponibel inkomst inom kort. Till skillnad fran andra lander har skuldnivan i Sverige stigit
sedan 2008. Skulderna har ndstan fordubblats i relation till hushallens inkomst sedan 1995.

Vid en ranteuppgang riskerar manga hushall att fa ekonomiska problem. Effekten av en hojd ranta
ska inte underskattas. Sverige har en av varldens storsta banksektorer sett till storleken pa var
ekonomi och far svart att hantera en bankkris till foljd av hushallens ohallbara skuldnivaer.
Utvecklingen pa Irland fore finanskrisen 2008 utgor ett varnande exempel: Laga réntor gav stigande
fastighetspriser, men kraschen kom och invanarna drabbades hart.

Finansiella obalanser ar inte de enda problemen Sverige star infor. Parallellt med att vi har byggt upp
stora och allvarliga finansiella obalanser har vi tagit emot ett rekordstort antal flyktingar. Statistik
fran SCB visar att manga flyktingar har lag utbildningsniva.

Det ar svart att tro att inte etableringsprocessen, som ansags problematisk redan fére 2013, fungerar
annu samre nar den skalas upp till for Sverige extraordinara nivaer. Det ar inget osannolikt scenario
att effekten pa de offentliga finanserna av flyktinginvandringen blir mer negativ dn vad tidigare
studier har indikerat. Trots hogkonjunktur ar det tveksamt om regeringen nar overskottsmalet pa
grund av de stora utgiftsokningarna.

Detta betyder att statens underskott riskerar att vaxa snabbt nar lagkonjunkturen kommer. Statens
formaga att hantera en finanskris utan kraftiga skattehdjningar och utgiftsneddragningar ar da
begrdnsad. Detta slar tillbaka mot hushallen som far se sina inkomster falla och skuldkvoten véxer dn
mer.

Kombinationen av kostnader for flyktingmottagandet, bristande integration och finansiella obalanser
baddar for en allvarlig och svar situation for svensk ekonomi nar konjunkturen vander.

Pa manga satt paminner situationen i Sverige bade om bubbelekonomin i slutet av 1980-talet och om
situationen i Spanien, Portugal och Irland aren fore finanskrisen 2008. Hog tillvaxt stimulerad av laga
realrdantor och kortsiktiga stimulanser ger tillfalligt hog tillvaxt innan det ar dags att betala priset for
politiken.



En ekonomisk krasch kommer att sla hart mot hela den svenska ekonomin och den svenska modellen.
Historien visar att finanskriser ar de ekonomiskt mest kostsamma kriser ett land kan drabbas av
under fredstid. Kopplat till kostnader for flyktingmottagandet och bristande integration blir
effekterna av krisen an varre. Med en svag arbetsmarknad pa grund av krisen blir utanforskapet for
nyanlanda storre och integrationen samre.

Vi riskerar att skapa en ny grupp av fattiga i Sverige. Aven om en finanskris dr kostsam &r férmodligen
de sociala kostnaderna for nyfattigdomen annu hogre.

Politiker, Riksbanken och Finansinspektionen har blundat for problemen som vuxit sig allt storre.
Varningssignalerna har blinkat lange. Det har gatt sa langt att en kommande djup kris ter sig
obehagligt sannolik. Med ratt atgarder kan den mildras, men knappast undvikas helt. Det ar dags att
beslutsfattarna lyfter blicken och agerar.
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