Overdrivet fokus pa den svenska rantan

Vasterbottens-Kuriren den 6 maj 2013

Vice riksbankschefen Lars E O Svensson har meddelat att han lamnar direktionen efter sex ar pa sin
post. Skalet han uppger ar att han inte fatt gehor for sin linje att Riksbanken borde satta en nagot
lagre styrranta. Det skulle enligt Svensson ha inneburit lagre arbetsloshet och battre prisstabilitet.

Har Svensson ratt? Det ar svart att veta. Men mycket talar for att konfliktens betydelse éverdrivits.
Asikterna har alltsd gatt isar kring den rénta till vilken andra banker kan Idna och spara i Riksbanken.

Tanken med lagre rénta ar att nar det blir billigare for bankerna att Iana hos Riksbanken kan de i sin
tur lana ut billigare till hushall och féretag som vill investera. Skillnaden mellan den styrranta som
Svensson foresprakat och de beslut majoriteten fattat har aldrig varit stérre &n en halv procentenhet.
Hur stor betydelse har det?

Med tanke pa att Sverige haft synnerligen laga réantor under lang tid ar det svart att havda att hoga
réantor ar vad som hindrar ekonomin fran att ta fart. Svensson sjalv raknar med att penningpolitiken
bidragit till 0,8 procentenheters forhojd arbetsloshet de senaste 16 aren. Det ar naturligtvis en
osaker berakning, men med tanke pa att arbetslosheten i dag ar 6ver 8 procent &r det ingen enorm
effekt ens om den skulle stamma.

Det betyder saledes att en av dem som tror mest pa rantevapnets kraft likvdl menar att merparten av
arbetslésheten beror pa andra faktorer an att rantan varit for hog. Erfarenheter fran andra lander
talar daven de for att lagrantepolitik inte ar effektiv. | Japan har styrrdntan varit noll i tio ar utan att
forhindra stagnation. Manga menar dessutom att for laga rantor uppmuntrar osund skuldsattning
och pekar pa USA som ett (av manga) avskrackande exempel.

Trots osdkerheten, trots erfarenheterna fran andra lander och trots att merparten av arbetslosheten
beror pa andra faktorer bevakas Riksbanksdirektionens rantebeslut minutiost av Sveriges
ekonomijournalister. Rantesankningar skapar gladjerubriker som om Sverige vunnit en viktig
fotbollslandskamp.

Forklaringen ligger sa klart i svenskarnas hoga skuldsattning. | ett land dar det enklaste sattet att
skaffa en bostad ar att Iana en miljon eller tva till en villa eller bostadsratt, ar det fullt begripligt att
dven en medelsvensson vill ha jarnkoll pa rantepunkterna.

Den stora fokuseringen pa penningpolitiken ar saledes lattare att begripa utifran hushallens
privatekonomi an ur ett samhallsekonomiskt perspektiv.

Sjalvklart ar det intressant att fundera pa Svensson haft ratt om rantan eller inte. Men det ar minst
lika intressant att fraga varfor sa manga tycks tro att lite lagre réanta, eller lite hogre inflation, ar vad
Sverige behover for att fa fart pa ekonomin och bekdmpa arbetslésheten. | sjalva verket tyder valdigt
lite pa att det skulle vara sa enkelt.



Ska foretag formas att investera, vdxa och anstélla kravs bevisligen mer dn laga rantor. Varaktigt
valstand skapas inte genom penningpolitik.
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